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Grossbanken: Die Grossrisiken hinter den Grossgewinné;n

Die Schweiz — eine B:

p

Der Finanzplatz Schweiz gehort zu den
grissten Profiteuren der Schacks und
Krisen, welche seit hald einem Jahr die
internationalen Finanz- und Devisen-
markte erschiittern. Das enorm wach-
sende Geschiftsvolumen der Gross-
banken im High-Tech-Banking fiihrt
indessen zu unkontrollierten Risiken,
die in der Grossenordnung des Brutto-
sozialproduktes der Schweiz liegen
konnten.

Von Gian Trepp

e mehr die Menschheit unter Krisen und
Kriegen leidet, desto grosser werden die
Bankgewinne in der Schweiz. Diese jahr-
hundertealte Bankierweisheit bewahrheitet
sich heute einmal mehr. Im ersten Halbjahr 1993
stieg der Bruttoertrag der Schweizerischen Bank-
gesellschaft (SBG) vor Abschreibungen und
Steuern gegeniiber dem Vorjahr um ungefihr 60
Prozent auf 2,7 Milliarden Franken. Der Brutto-
ertrag fiir die Schweizerische Kreditanstalt
(SKA) inklusive Volksbank belief sich auf 2,4
Milliarden, das ist eine Steigerung um 67 Pro-
zent. Jener des Schweizerischen Bankvereins
(SBV), der am Donnerstag nach Drucklegung
Jieser WoZ bekanntgegeben wird, diirfte in einer
shnlichen Dimension liegen. Hauptquellen der
massiven Gewinnsteigerungen sind zum einen
die Ertrige im internationalen Handel mit Wert-
schriften, Devisen und Zinsinstrumenten; bei der
SBG sind das 1,5 Milliarden Franken, bei der
SKA 1,2 Milliarden. Zum anderen die Dienstlei-
stungsertrdge aus Anlpgeberatung und Vermé-
gensverwaltung. 7/ i 9
Hintergrund dieser Entwicklung waren zum
einen die europdischen Wihrungsturbulenzen
seit September 1992, welche sowohl den Ruf der
Frankenwihrung als (vermeintlich) sicherer Ha-
fen forderten, als auch die internationale Stel-
lung der Schweizer Grossbanken in der Vermo-
gensverwaltung fir private und institutionelle
AnlegerInnen stdrkten. Dadurch wurde ein stark
wachsender Zufluss von auslindischem Kapital

in die Schweiz ausgeldst, wovon neben den

Grossbanken auch die anderen Vermogensver-
walter profitierten. .
Der Léwenanteil der von den Schweizer Ban-

ken verwalteten Kapitalien wird — getrieben vom

Profitmotiv — in elektronischer Form auf den in-
ternationalen Finanzmirkten hin und her ge-
schoben. Diese internationalen Finanzmérkte
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waren in den achtiiger Jahren durch die Ab-
schaffung von nationalen Kapitalverkehrskon-

wollen und die Entwicklungen der Compu-
tertechnologie entstanden. Beispiele sind die :
Bildschirmbérse Seaq International in London, ;
wo 47 Marktmacher fiir 587 Aktien Kurse vor- |
geben, das weltweit rund um die Uhr laufende '
Bildschirmhandelssystem Globex fiir Optionen -

und der Bildschirmhandel mit Devisen.

Was ist Casinokapitalismus?

Der Casinokapitalismus entstand Anfang der
achtziger Jahre als Folge der neoliberal (Reagan/"
Thatcher) inspirierten weltweiten Finanzderegu-.

. lierung. Hauptcharakteristikum des Casinokapi- ;

talismus ist die inflationdre Aufblihung der Ver-!
mogenswerte (Wertpapiere und Immobilien) |

" durch eine entfesselte Spekulation auf den neu,

entstandenen  internationalen Finanzmirkten. -
Dieser Prozess l6ste in den Industrielindem!
einen tefgreifenden Wandel im Finanzsektor:
aus. Auf den deregulierten Mirkten traten zu-,
sdtzlich zu den herkdmmlichen Banken neue!
Grossspekulanten auf (Anlagefonds, Versiche-
rungen, Pensionskassen und Finanzgesellschaf-:
ten). Inzwischen hat die Spekulation auf diesen’
Mirkten den Bezug zur Realwirtschaft verloren..
Diese Entwicklung exemplifiziert George Soros,
der Schrecken der europdischen Zentralbanken.
Seine vierzehn Fonds-Manager im 33. Stock an;
der Ecke 57th Street/Seventh Avenue in New:
York dirigieren von ihren Bildschirmen aus rund
acht Milliarden Dollar an eiektronischem Geld..
Ob das in Form von Aktien, Obligationen, Devi-
sen, Gold oder Derivativen Finanzinstrumenten:
geschieht, ist egal; was zahlt, ist allein der Spe-.
kulationsgewinn. Spekulant Soros spielte eine.
fithrende Rolle bei der De-facto-Zerstérung des:
Europdischen Wahrungssystems diesen Som-:
mer. Und er bereicherte sich an der weiteren Zer-,
setzung des realen Wirtschaftsgefliges, des den:
Westeuropserinnen Beschiftigung bietet und sie
mit Waren versorgt. Mit einem Teil dieser Milli-
ardengewinne finanziert der aus Ungarn stam-
mende Holocausi-Uberlebende Soros jetzt die
private Entwicklungshilfe in Osteuropa. !

Wihrend die Wirtschaftskrise den Immobili-
ensektor mit weltweiten Preiszusammenbriichen
mittlerweile wieder auf den Boden der Realitat
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zuriickholte, erreichten die Aktienkurse, mit
Ausnahme von Tokio, diesen Sommer weltweit
historische Héchstkurse. Diese Aktienhausse
inmitten der grossten Weltwinischaftskrise seit
Anfang der dreissiger Jahre ist ein wesentlicher
Grund fiir die grossen Handelsgewinne der
Schweizer Grossbanken und anderer interna-
tional agierender Banken. Gewinne, die auch als
eine gigantische Umverteilung des volkswirt-
schaftlichen Kapitalstocks von den produzieren-
den Unternehmerlnnen- oder Fabrikkapitalist-
Innen zu den spekulierenden Casino- oder
Finanzkapitalistinnen interpretiert werden kann.

High-Tech-Banking mit Derivativen

Die Computer-Revolation liess auch in den
Bankkortoren nichts mehr so, wie es einst war.
Entstanden ist ein High-Tech-Banking mit neuen
Finanzinstrumenten (Derivativen), neuen Han-
delsmethoden und neuen Mirkten. Heute ma-
chen die Geschifte mit den Derivativen einen
weltweit rasch wachsenden Teil des Volumens
der internationalen Finanzmiirkte aus. Deriva-
tive Finanzinstrumente sind strenggenommen
keine Wertpapiere, sondern Vertrige, deren Wert
sich vom Wert eines oder mehrerer Basiswerte
ableitet, zum Beispiel von einer Aktie, einem
Aktienindex, einem bestimmten Wihrungskurs
oder Zinssatz. Als Spezialfall werden auch die
explosionsartig gewachsenen Swaps (Tausch
von zukiinftigen finanziellen Ertrdgen bestimm-
ter Kapitalanlagen) den Derivativen zugerech-
net. '

Die Mehrheit der Derivative haben die Form

massgeschneiderter Kontrakte zwischen zwei

Partnern, der kleirere Teil wird an speziellen

Bildschirmbérsen als standardisiertes Produkt
gehandelt '(Schweizer Optionsborse Soffex,.

Deutsche Terminborse DTB, CBOT in Chicago,
Matif Paris, LIFFE in London und andere). Der
wachsende Schwankungsbereich von Wechsel-
kursen und Zinssitzen hat dabei den Einsatz von

" Derivativen geftirdert. Zins- und Wahrungsderi-

vative sind heute bei den meisten internationalen
Finanztransaktionen involviert. Denn mit Deri-
vativen kann das Risiko von Schwankungen
technisch abgesichert werden. Oder mit anderen
Worten: gegen Bezahlung einer Primie auf ei-
nen anderen iiberwilzt werden. Stark gewachsen
sind auch die Umsitze in Aktienoptionen, einer
anderen Sorte von Derivativprodukten. (Eine
Option ist das Recht, eine bestimmte Aktie in der
Zukunft zu einem heute schon festgelegten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen.) Im vergangenen
Juni erreichte der Anteil des Optionsgeschiifts
am Umsatz der Ziircher Borse 10,2 Prozent.
Alle drei Schweizer Grossbanken mischen im
High-Tech-Banking mit den Derivativen dick
mit. Sie gehdren heute weltweit zu den gréssten
Teilnehmem auf diesen neuen Mirkten. Kredit-
anstalt und Bankverein haben zu diesem Zweck
in London beziehungsweise Chicago zentrali-
sierte Gesellschaften gegriindet. Die Bankgesell-
schaft schlug einen anderen Weg ein und betreibt

Wochenzeitung 3, Sep, 1893

S.

das Denvanvgexhaft dezentral. Allein bei der
SBG machze das Gesamtvolumen der Derivativ-
produkte am Snchtag 30. Juni 2076 Milliarden
Franken aus, was eine Zunahme von 25,5 Pro-
zent gcgenuberl nde 1992 bedeutet Dieser Be-

trag libersteigt sowohl das schwetzerische Brut-
tosozialprodukt (1992: rund 350 Milliarden) als
auch die SBG-Bilanzsumme (290 Milliarden)
bei weitem. Da in Fachkreisen davon ausgegan-
gen wird, das Derivativgeschift der SBG sei ten-
denziell kleiner als jenes der SKA und des SBV,
darf von einem Gesamtvolumen der drei Gros-
sbanken in Derivativen in der astronomischen
Hohe von sechs bis sieben Billionen Franken
ausgegangen werden.

Unkontrollierte Risiken fiir die Schweiz

. «Bel diesen Betrigen handelt es sich selbstver-
stindlich nicht um ‘die Risikoexposition. Das
Kreditiquivalent, das heisst das durchschnittii-
che Kreditrisiko, belduft sich auf drei bis vier
Prozent dieses Nominalbetrages und entspricht
damit rund dreissig Prozent des bilanzwirksa-
men Geschifts.» Mit diesen Aussagen versucht
die SBG, in einern Brief ihren AktiondrInnen die
Angst vor dem die menschliche Vorstellungs-
kraft iibersteigenden Billionenrisiko zu nehmen.
Allerdings vermag die Argumentation der SBG
nicht zu itberzeugen. Allein schon die Wortwahl
ist verddchtig. Denn «selbstverstindlich» ist im
Geschift mit den Derivativen rein gar nichts, i im
Gegenteil. Der Informationsstand tiber denva-
tive Finanzinstrumente ist in der Offentlichkeit
miserabel, es fehlt hier jegliche Transparenz.
Sogar in der Finanzbranche kdnnen, mit Aus-
nahme der eigentlichen SpezialistInnen, die we-

- nigsten mitreden. So wusste dic Augustausgabe
des Londoner Finanzfachblatts «Euromoney»
unter dem Titel «Die selbstgefillige Derivativ-

—industrie» zu berichten, viele Bankdirektoren

der alten Schule in den Geschiftsleiungen seien

mit dem Risikomanagement der Derivative
tiberfordert. Doch sogar unter Spezialistinnen ist
die Abschdtzung der finanziellen Risiken des

Derivativgeschifts und die Mindesthdhe der

notwendigen Riickstellungen stark umstritten.

Ebenso wie dig Wzhl der, Rahmenbedingungen

beim Desigrr der mathematischen Modelle fiir

7 Preisgestalbii tnd Haifdel, Wie nichranderssu’

erwarten, sind die von den privaten Banken be-
zahlten Expertinnen large, die Leute von den

Zentralbanken und den staatlichen Bankiiberwa- -

chungsbehdrden streng.

Die Festlegung des effektiv bestehenden K:c—
ditrisikos auf drei bis vier Prozent des Gesamt-
volumens der Derivaiivprodukte (das wiren im~
merhin 62 bis 83 Milliarden Franken) ist eine
Schitzung der hauseigenen SpezialistInnen der
SBG. Eine unabhangtge Uberpriifung der Risi-
ken von Grossbanken im Derivativgeschift von
aussen ist unmdglich, werden doch dabei Gutha-
ben und Schuldcn mit, Gegenparteien im soge-
nannten Nemng saldiert. Eine kritische Uberpm—
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fung durch unabhingige Expertlnnen konnte
durchaus einen fiinfmal grésseren Risikowert
ergeben, er wiirde dann in der Grossenordnung
des jahrlichen Bruttosozialproduktes der Schweiz
liegen.

Diese Unsicherheit ist letztlich auch der ge-
sellschaftliche Preis fiir die Gewinnexplosion
der Schweizer Grossbanken: Heute spekulieren
diese Institute richt mehr nur mit ihrem Eigen-
kapital auf Risiko ihrer AktionérInnen, sondern
mit dem ganzen Land auf Risiko der gesamten
Bevblkerung. Die Milliardenprofite des Schwei-
zer High-Tech-Banking bedingten, dass im in-
temationalen Casinokapitalismus unkontrollier-
bare Risiken flir die Binnenfinanz in Kauf
genommen wurden. Der Zusammenbruch einer
bedeutenden Vertragspartei im eng vernetzten
internationalen Derivativgeschift konnte die
Schweizer Grossbanken {iber einen Domino-
effekt in emnsthafte Schwierigkeiten bringen. An-
gesichts der Tatsache, dass drei der weltgrssten
Derivativhindler auf dem Fundament der Real-
wirtschaft eines kleinen Landes geschiften,
hingt der Zusammenbruch der Mirkte fiir Deri-
vative heute wie ein Damoklesschwert iiber der
Schweizer Wirtschaft — bedrohlicher noch als
ein Crash auf den AktienbGrsen. Als ein Gkono-
misches Grossrisiko fiir Produktion, Investition
und Konsum, das weder von den Verwaltungsra-
ten der Grossbanken noch von Regierung, Parla-
ment und den Medien durchschaut werden kann.

Die Schweiz ist gegenwirtig im Begriff, ihre
wirtschaftliche Zukunft mit dem Schicksal der
Grossbanken zu verkniipfen. Geht das so weiter,
kann man in Abwandlung eines Sprichwortes
iiber die Armee schon bald einmal sagen: Die
Schweiz hat keine Banken, die Schweiz ist eine
Bank. n
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